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Rating e regolamentazione: un rapporto prima proficuo
(Basilea 2), poi contraddittorio (Eba Lom e prassi),
ora pericoloso (Basilea 3+, Crr3)

Ratings and Regulation: a relationship at first fruitful (Basel Il), then contradictory
(Eba Lom and practices), now dangerous (Basel 3+, Crr3)
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1 rating erano gia in uso prima di Basilea 2 come formidabili strumenti di gestione.
Basilea 2 li adotta in modo proficuo: i rating interni rappresentano la sintesi del giudizio
di affidabilita, da utilizzare nei processi di affidamento e regolamentari, in un orizzonte
di non breve termine, lasciando alle banche la scelta sulle modalita di assegnazione.
Invece, nelle Eba-Gl Lom e nelle prassi di vigilanza i rating interni diventano il risultato
di strumentazioni statistiche, traguardano orizzonti di previsione di breve termine e
sono spesso approvati da soggetti diversi da coloro che deliberano i crediti. Basilea 3+
conferma IPimpostazione di Basilea 2, ignora le contraddizioni menzionate, genera la
falsa percezione che i rating interni non siano piu essenziali. La Crr3 enfatizza poi ’uso
dei rating esterni e auspica la nascita di nuove agenzie, spingendo cosi al transactio-
nal-banking (in contrasto con le Eba-Gl Lom). L’evoluzione ¢ il frutto di un consapevole
cambiamento di impostazione o dell’occasionale prevalere di posizioni differenti, senza
coordinamento da parte di alcun Czar del rating?

Ratings were already established as powerful tools before Basel Il. Basel Il effectively integrates internal ratings: these
are the final result of the creditworthiness assessment, to be used in both lending decisions and regulatory processes.
They have a medium-term perspective, and banks have flexibility in choosing how to assign them. However, in the
context of the Eba-GI Lom and supervisory practices, internal ratings have evolved into outputs of statistical models,
target short-term horizons, and are often approved by parties not involved in lending decisions. Basel 3+ upholds
Basel Il approach, fails to address the mentioned inconsistencies and leads to a misleading perception that internal
ratings are no longer crucial. Crr3 emphasizes the use of external ratings and call for the creation of new rating
agencies. These changes steers towards transactional banking, diverging from the Eba-Gl Lom's orientation.Are these
shifts the result of a deliberate change in approach, or are they the consequence of varying perspectives randomly
prevailing at different points, without oversight by any «Czar of ratings»?
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